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Aktionarsbrief IV 2000

Sehr geehrte Damen und Herren, sehr geehrte Aktionare,

wenige Wochen vor Ablauf des Geschaftsjahres 2000 mdchten wir Sie mit vorliegendem Aktionarsbrief
Uber die Geschaftsentwicklung der zuriickliegenden Zeit und sonstige Neuigkeiten rund um unsere
Gesellschaft informieren.

Geschaftsverlauf

Insbesondere vor dem Hintergrund der turbulenten Entwicklung der heimatlichen Aktienmaérkte freut es
uns, dal® wir Ihnen Uber einen in jeder Hinsicht planmafRigen, ungebrochen erfolgreichen Geschéftsverlauf
unserer Gesellschaft berichten durfen.

Alle Borsenplatze des Baltikums konnten - den negativen internationalen Vorgaben gegenlaufig —
wahrend des 3.Quartals des Geschéftsjahres Kapitalzufllisse und steigende Indizes verzeichnen. Auch
im laufenden 4. Quartal konnte sich die allgemeine Marktverfassung den z.T. miserablen internationalen
Tendenzen fast vollstandig entziehen. Dementsprechend weiterhin erfreulich entwickelte sich der Wert
des Depotvermogens unserer Gesellschaft.

Erstmals in der Geschichte unserer Gesellschaft wurden zu Beginn des laufenden Quartals in
signifikanter GréRenordnung VerduflRerungsgeschafte getatigt. In Reaktion auf ein attraktives
Barabfindungsangebot der schwedischen SEB-Group AB an aul3enstehende Aktionare der estnischen
EESTI UHISPANK, der lettischen UNIBANKA und der litauischen VILNIAUS BANKAS trennten wir und
mit z.T. beachtlichen Aufschlagen auf unseren Einstandskurs von unseren Beteiligungen an den
vorgenannten Bankhausern. In unserem Uber 30 verschiedene Werte umfassenden Beteiligungsportfolio
nahmen diese drei Bankwerte einen nicht geringfligigen Anteil ein.

Im wesentlichen diese VerauRerungsgewinne und die im Vergleich zum Vorjahr im héheren Umfang
angefallenen Dividendenertrage werden dazu fiihren, dafd unsere Gesellschaft das Geschéaftsjahr 2000
planmaRig mit einem deutlichen Gewinn in voraussichtlich sechsstelliger GréRenordnung abschliel3en
wird.



In noch weit héherem Umfang konnten mit GroR3teilen des Wertpapierdepots im Laufe des
Geschéftsjahres weitere stille Reserven gebildet werden, die mit ihrer Aufdeckung erst in den Folgejahren
Auswirkungen auf den Gesellschaftsertrag haben werden. In Anbetracht der Befreiung der
VerauRRerungsgewinne von der Korperschaftssteuer ab dem Jahre 2002 werden wir bis zu diesem
Zeitpunkt gebildete stille Reserven nur in einem jeweils von der Entwicklung der Kapitalmarkte gebotenen
Umfang durch die Realisierung von Kursgewinnen ergebnisrelevant werden lassen.

Beteiligungsportfolio

Die aus der Barabfindung freigeworden Gesellschaftsmittel wurden Uberwiegend in Anteile der ehemals
staatlichen litauischen Telekomgesellschaft LIETUVOS TELEKOMAS UAB reinvestiert. Die mehrheitlich
Uber eine Holdinggesellschaft der finnischen SONERA Oy und der schwedischen TELIA AB zu gleichen
Teilen gehordende Gesellschaft hatte nach ihrem Borsendebit im Juni dieses Jahres dem weltweiten
Trend folgend konstant an Wert verloren. In richtiger Einschatzung der Situation hatte unsere
Gesellschaft seinerzeit von einer Teilnahme am IPO abgesehen. Auf zwischenzeitlich deutlich
ermaRigtem Niveau ist die Telekomunikationsgesellschaft aus fundamentaler Sicht nunmehr ein héchst
attraktives Langfristinvestment mit erheblichem Kurssteigerungspotential. Ein hohes Markt- und
Ertragspotential, eine auch im osteuropéischen Vergleich signifikante fundamentale Unterbewertung und
eine hochst attraktive Dividendenrendite 1&3t uns hohe Erwartungen an unser Investment knupfen.
(Infos: www.telecom.It)

Sonstige wichtige Anderungen im Beteiligungsportfolio wurden im Laufe des 2.Halbjahres nicht
vorgenommen. Wir sehen uns mit unseren Beteiligungen fir die Zukunft auf lange Sicht ausgezeichnet
positioniert.

Genehmigtes Kapital

Die auf der ordentlichen Hauptversammlung unserer Gesellschaft am 05.August d.J. beschlossenen
Satzungsanderungen wurden mit Datum vom 26.0ktober in das Handelsregister beim Amtsgericht
Rostock eingetragen. Damit verfigt die Gesellschaft Giber ein Genehmigtes Kapital in Héhe von DM
731.250,-, welches zu einer Ausgabe von bis zu 146.250 Stiick neuen Aktien berechtigt. Unsere
Gesellschaft ist in der gliicklichen Verfassung, auf eine Ausiibung dieser Erméchtigung im
gegenwartigen Marktumfeld nicht angewiesen zu sein. Gleichwohl halten wir die Durchfihrung einer
weiteren Kapitalerhéhung auf lange Sicht fur angeraten, um eine weitere Starkung der Kapitalbasis
unserer Gesellschaft sicherzustellen. Das Genehmigte Kapital bietet uns ein flexibles Instrument, einen
solchen Schritt auch kurzfristig anzusetzen.

JahresabschlulR 2000

Wir sind bestrebt, den Jahresabschluld unserer Gesellschaft fir das Geschéaftsjahr 2000 ziigig nach
Jahreswechsel zu erstellen um unseren Aktionaren bereits im Laufe des 1. Quartals des kommenden
Jahres endgultige gepriifte Zahlen vorlegen zu kénnen.

Far Ihr Anlegervertrauen in dem sich seinem Ende zuneigenden Geschaftsjahr mdchten wir uns bereits
jetzt bedanken. Wir wirden uns freuen, gemeinsam mit lhnen auch im Jahr 2001 den Weg einer value-
orientierten Investmentstrategie in einer der zukunftsreichsten Wirtschaftsraume Europas gehen zu

kdnnen.

Zunachst verbleiben wir jedoch mit besten Wiinschen fur das bevorstehende Weihnachsfest fur Sie und
Ihre Familie.

Rostock, im Dezember 2000
Beteiligungen im Baltikum AG

gez. Otto Dibelius
- Vorstand -



