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Lagebericht des Vorstandes

Das Geschaftsjahr 2001 stand einerseits
unter dem positiven Einflul3 eines anhal-
tenden robusten wirtschaftlichen Auf-
schwunges in den baltischen Landern.
Andererseits hinterliel3 das ausgespro-
chen schlechte internationale Kapital-
marktumfeld auch deutliche Spuren an
den baltischen Aktienmarkten.

Vor diesem Hintergrund darf es die Betei-
ligungen im Baltikum AG bereits als Erfolg
verbuchen, ihre Unternehmenssubstanz
zum Jahresende weitestgehend gehalten
zu haben.

Der tatsachliche Substanzwert der Gesell-
schaft, unter Zugrundelegung der Borsen-
kurse zum Bilanzstichtag, reduzierte sich
zum 31.12.2001 im Vergleich zum Vorjah-
resstand um ca. 92.500,- EUR, welches
einer prozentualen Verminderung von 5,8
Prozent entspricht.

Der auf Basis dieses Substanzwertes er-

mittelte Buchwert pro Aktie sank Uber das
Jahr dementsprechend von 5,40 auf 5,09
EUR.

Aufgrund der sehr divergierenden Wert-
entwicklung der einzelnen Depotwerte
stellt sich die Vermdgensentwicklung der
Gesellschaft, in Bilanzzahlen wiedergege-
ben, davon abweichend dar:

Buchwertverluste bei einzelnen Depotwer-
ten erforderten stichtagsbezogene Ab-
schreibungen im Umfang von 185.546,04
EUR.

Gleichzeitig konnten selbst im Vergleich
zum Vorjahr mehr als verdoppelte
Einnahmen aus Dividendenbeziigen
angesichts nur geringfugiger Ertrage aus
WertpapierveraufRerungen den Kosten-
block der Gesellschaft nicht vollstandig
decken.

Im wesentlichen diese beiden Faktoren
sind die Ursachen fiir den ausgewiesenen
Jahresfehlbetrag iHv. 205.766,27 EUR,
der unter Verrechnung mit dem Gewinn-
vortrag aus dem Vorjahr in einem Bilanz-
verlust iHv. 187.033,14 EUR resultierte.

Demgegentber konnte die Gesellschaft
bei einer Reihe von wesentlichen Wertpa-
pierpositionen auch im Berichtsjahr Wert-
gewinne verzeichnen, die den Bestand der
auRRerhalb der Bilanzansatze gebliebenen
stillen Reserven zum Bilanzstichtag auf
einen Umfang von tber 185.000,- EUR
ansteigen liel3.

Volkswirtschaftliche Rahmenbedin-
gungen

Ungeachtet des global rezessiven Kon-
junkturklimas konnten alle drei baltischen
Republiken ihre ausgesprochen dynami-
sche wirtschaftliche Entwicklung auch im
Berichtsjahr fortsetzen. Ein regelrecht
sturmisches, alle Erwartungen ubertref-
fendes Wirtschaftswachstum von 7,6
Prozent wies Lettland aus, welches damit
unangefochten die Rolle des neuen
Wachstumstigers der Region tbernom-
men hat.

Mit ca. 5,1 Prozent fiel das Wirtschafts-
wachstum Estlands erwartungsgemar
leicht geringflgiger als im Vorjahr aus.
Gleichwohl wurden damit Giberraschend
deutlich die allgemeinen Prognosen Uber-
troffen, denen die Annahme eines weitaus
hoheren dampfenden Effektes der ausge-
pragten Konjunkturschwéche Skandina-
viens auf die estnische Wirtschaft zugrun-
de lag.

Die litauische Wirtschaft konnte ihr
Wachstumstempo mit 4,8 Prozent erneut
signifikant gegentber dem Vorjahr stei-
gern. Damit positionierte sich Litauen als
baltischer ,Nachzugler‘ nunmehr ebenfalls
in der Spitzengruppe der Staaten Europas
mit héchster 6konomischer Aktivitat.

Auch in 2001 blieb die Exporttatigkeit ein
wichtiger Pfeiler des wirtschaftlichen
Erfolges aller drei Volkswirtschaften.
Damit ist es den baltischen Landern auf
vielen Exportfeldern in beachtenswerter
Weise gut gelungen, sich der allgemeinen
Marktschwéche des EU-Raums als der mit
Abstand wichtigsten Ausfuhrregion zu
entziehen.



In Estland und Lettland wurde das Wachs-
tum zudem von einer héchst dynamischen
Binnennachfrage getragen, die in Litauen
noch vergleichsweise schwach ausgepréagt
war.

Die anhaltende wirtschaftliche Gesundung
des 6stlichen Nachbarlandes Ruf3land
fand in einzelnen AufRenhandelsbereichen
und insbesondere in der Belebung des
Transitsektors ihren positiven Nieder-
schlag.

Wir erwarten fur alle drei baltischen Repu-
bliken auch fur das laufende Jahr 2002 ein
unverandert stabiles wirtschaftliches
Wachstum, welches selbst vor dem Hin-
tergrund einer anhaltenden Konjunktur-
schwache im EU-Raum bis auf weiteres
Uber ein ausreichend gefestigtes Funda-
ment fUr einen Fortbestand der ,baltischen
Sonderkonjunktur” verfigen sollte.

Im Einzelnen sehen wir fiir das laufende
Jahr fiur Lettland ein Wachstum in der
GroRRenordnung von ca. 5,5 Prozent, fur
Estland von ca. 4,2 Prozent und fir die
litauische Volkswirtschaft um ca. 4,5 Pro-
zent.

Erneut konnten alle drei baltischen Lander
eine spurbare Steigerung der auslandi-
schen Direktinvestitionen erfahren, deren
Volumen sich wahrend der ersten neun
Monate des zurtuckliegenden Jahres in
GroRRenordnungen von 11,5 Prozent
(Litauen) bis 12,9 Prozent (Estland) im
Vergleich zum Vorjahr erhéhten.

Die Leistungshbilanzen aller drei baltischen
Republiken fielen erwartungsgemarn
erneut negativ aus. Im Falle Estlands und
Lettlands verharrten diese auf Basis der
Neun-Monatszahlen mit -6,5 Prozent, bzw.
-7,3 Prozent des Bruttoinlanlandsprodukts
auf ungefahrem Vorjahresniveau, wahrend
fur Litauen ein Rickgang von -6,3 Prozent
auf -4,7 Prozent zu verzeichnen war.

Die Entwicklung der Verbraucherpreise
blieb in Lettland und Litauen mit Inflations-
raten iHv. 2,6 Prozent bzw. 1,9 Prozent
auf ungefahrem Vorjahresniveau. Fiur das
zweite Jahr in Folge war hingegen fur Est-
land erneut ein deutlicher Anstieg der
Verbraucherpreisentwicklung festzustel-

len, der sich auf 5,9 Prozent belief und
seine Ursache Uberwiegend in Wechsel-
kursentwicklungen, bzw. gestiegenen E-
nergiepreisen hatte.

Die offentlichen Haushalte Lettlands und
Litauens wiesen in 2001 ein im Vergleich
zum Vorjahr deutlich verringertes Defizit
auf. Im Vergleich zu dem Vorjahr sank im
Jahr 2001 das Haushaltsdefizit Lettlands
von -2,8 auf -2,0 Prozent. Das Haushalts-
defizit Litauens, welches mit einem
besorgniserregenden dffentlichen Ver-
schuldungsstand zu kampfen hat, redu-
zZierte sich infolge einer mit dem IWF ab-
gestimmten erfolgreichen Austeritatspolitik
von -2,7 auf -1,4 Prozent (Anteil am BIP).
Demgegenuber wiesen die 6ffentlichen
Kassen Estlands im zurtickliegenden Jahr
einen UberschuR iHv. 0,5 Prozent aus.

Die wahrungspolitischen Bindungen der
baltischen Landeswahrungen blieben im
Berichtsjahr unverandert. Die in Litauen
bereits langfristig geplante Abkehr von der
einseitigen Bindung der Landeswahrung
an den US-Dollar wurde planmafRig erst
zum Februar des laufenden Jahres umge-
setzt. Erwartungsgemal’ ohne jeden Ab-
wertungsschritt und damit unter Aufrecht-
erhaltung der zuvorigen Wechselkursrela-
tionen wurde die Landeswahrung Lita mit
diesem Stichtag im Verhéltnis 1 EUR =
3,4528 LTL formlich fest an den EUR
umgekoppelt. Diese MaRhahme erfolgte
vorrangig im Interesse der litauischen
Exportwirtschaft, die sich zu Zeiten der
Dollar-Bindung regelmafiig mit erheblichen
Kalkulationsunsicherheiten in ihren
Geschaftsbeziehungen mit Handelspart-
nern aus dem EU-Raum konfrontiert sah.

Entwicklung der Aktienmarkte

Die Entwicklung der baltischen Aktien-
markte zeigte im Laufe des zurtickliegen-
den Jahres ein uneinheitliches Bild.
Wahrend die Tendenz des lettischen und
grol3er Teile des litauischen Aktienmarktes
Uberwiegend von unternehmensspezifi-
schen Einzelfaktoren gepragt war, befand
sich der estnische Aktienmarkt mit seiner
weitreichenden Verzahnung mit den
skandinavischen Borsen uber wesentliche
Perioden des vergangenen Jahres in



weitaus hoherem Mal3e im Einflul® der
internationalen Marktstimmung, der
dementsprechend nationale Vorgaben und
unternehmensspezifische Nachrichten in
den Hintergrund treten liel3.

Damit stand der Handel an der Bdrse
Tallinn nach einer anfanglich noch zu
beobachtenden beachtenswerten relativen
Starke Uber weite Teile des Jahres unter
dem Vorzeichen des globalen Barenmark-
tes, der seinen Hohe- und Wendpunkt erst
mit den Erschutterungen der Finanzmarkte
in Reaktion auf die Terrorakte vom 11.
September fand.

Der erst in den letzten Monaten des Jah-
res einsetzende allgemeine Stimmungs-
umschwung, der sich gerade auch an den
osteuropéischen Borsen in einer kraftigen
Aufwartsbewegung niederschlug, fuhrte
dann zu einem halbwegs versdhnlichen
Ausklang des Jahres, der vorausgegan-
gene Kursverluste teilweise revidierte und
Einzelwerte sogar zu neuen Héchstkursen
ansteigen liel3.

Auf der Verliererseite standen im Berichts-
jahr erneut die Aktien der ehemals staatli-
chen Telekommunikationsgesellschaften,
die sich dem branchenspezifischen nega-
tiven Markttrend nur unzureichend entzie-
hen konnten. Demgegenuber konnten
Finanztitel und Werte des verarbeitenden
Gewerbes vielfach Zugewinne aufweisen.

Der Index der Borse Tallinn TALSE konnte
so das Jahr nahezu unverandert mit einem
geringflgigen Zugewinn von 1,5 Prozent
von 142 auf 145 Punkte auf Jahressicht
beschlieRen, nachdem er noch im Sep-
tember zeitweilig mit Uber 16 Prozent Ver-
lust die Marke von 110 Punkten nach un-
ten hin getestet hatte.

Die fur die Gesamtmarktverfassung nur
aulerst beschrankt aussagekraftigen
Indices der Borsen Lettlands und Litauens
verzeichneten demgegentber einen
negativen Verlauf, der mit einem Ruick-
gang von -20,2 Prozent in Litauen (LITIN:
400 auf 319 Punkte) unter EinfluR eines
Kursverfalls von mehr als 30% der Aktie
der Litauischen Telekom als Indexschwer-
gewicht erhebliche Ausmalf3e hatte.

In Lettland wies der Borsenindex RICI auf
Jahressicht einen vergleichsweise mode-
raten Verlust von 4,6% (173 auf 165 Punk-
te) aus.

Von herausragender Bedeutung fur die
zukunftige Gestaltung der baltischen
Finanzplatze war die im vergangenen Jahr
gefallene Entscheidung eines Zusam-
mengehens der Borsen Helsinki und
Tallinn, in dessen Folge die Tragergesell-
schaft der Borse Tallinn von der Helsinki
Stock Exchange ubernommen wurde und
nunmehr als Tochtergesellschaft der finni-
schen Borse fungiert. Mit der vollstandigen
Ubernahme des Handelsystems der
Helsinki Stock Exchange (HEX) und der
zwischenzeitlich erfolgten Einfihrung des
EUR als offizielle Handelswéahrung ist die
estnische Borse damit bereits erfolgreich
in das Geflecht européischer Finanzmark-
te integriert. FUr die Borsenplatze Riga
und Vilnius, die bisher tber den Stand
diverser lockerer Kooperationsbeziehun-
gen nicht hinweggekommen sind, erwar-
ten wir vergleichbare Schritte flir die néhe-
re Zukunft.

Geschaftsverlauf und Geschéaftsergeb-
nis

Vor dem Hintergrund der geschilderten
Entwicklung an den Aktienmarken konnte
die Beteiligungen im Baltikum AG nicht -
wie noch zu Beginn des Jahres erhofft - an
den Uberaus gewinnreichen Geschaftsver-
lauf des Vorjahres anknipfen. Wohl aber
ist es der Gesellschaft gelungen, das au-
Rerst schwierige Borsenjahr 2001 ohne
besorgniserregende Vermdgenseinbulen
zu Uberstehen.

Der auf Basis der tatsachlichen Marktwer-
te zum Bilanzstichtag ermittelte Sub-
stanzwert der Gesellschaft muf3te zum
31.12.2001 einen Riickgang von 5,8 Pro-
zent hinnehmen.

Bezogen auf die einzelnen Wertpapierpo-
sitionen des Portfolios waren hingegen
kontrare Wertverlaufe festzustellen, die
gleichermal3en Ursache fur die Notwen-
digkeit von Abschreibungen als auch far



einen Anstieg des Bestandes an stillen
Reserven waren.

Buchwertverluste fielen insbesondere er-
neut bei den Bestanden an Telekommuni-
kationswerten an, die die Vornahme stich-
tagsbezogener Wertberichtigungen iHv.
185.546,04 EUR erforderten.

Andererseits konnten fur eine Reihe an
bedeutsamen Depotpositionen auch im
zurickliegenden Jahr deutliche Kursge-
winne festgestellt werden, die jedoch ganz
Uberwiegend als stille Reserven im Um-
fang von tber 185.000,00 EUR auR3erhalb
der Bilanzansétze blieben und damit fur
das Jahr 2001 keinen Ergebnisbeitrag
lieferten.

In der GuV-Rechnung stellt sich das
Geschéftsergebnis wie folgt dar:

Aus Wertpapierumsétzen, die teilweise
auch unter dem Vorzeichen der Verlust-
einschrankung standen, konnte ein
lediglich minimaler Ertrag iHv. 1.867,76
EUR Ertrag erzielt werden.

Einen deutlichen Anstieg verzeichneten
hingegen die Einklinfte aus Dividendenbe-
zugen, die sich mit 68.360,98 EUR in 2001
im Vergleich zum Vorjahr mehr als ver-
doppelten.

Demgegentber hatten Wertzuschreibun-
gen iHv. 4.348,03 EUR auf in vorausge-
gangenen Rechnungsperioden abge-
schriebene Wertpapierbestande ange-
sichts der verhaltenen Marktentwicklung
eine nur nachgeordnete Bedeutung auf
der Seite der Einnahmen.

Abschreibungen auf Unternehmensanteile
im Umlaufvermégen wurden im Umfang
der bereits erwahnten 185.546,04 EUR
vorgenommen.

Der Umfang sonstiger betrieblicher Auf-
wendungen einschlie3lich des Personal-
aufwandes lag mit 78.423,11 EUR um
6.142,70 EUR unter Vorjahresniveau.

Ergebnisbelastend wirkten sich hingegen
gesteigerte Zinsaufwendungen iHv.
15.965,75 EUR aus, in denen sich der

gesteigerte Umfang an aufgenommenen
Fremdmitteln reflektierte.

In der Summe weist der Jahresabschlul?
einen Fehlbetrag iHv. 205.766,27 EUR
aus, der unter Verrechnung mit dem
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr in einem
Bilanzverlust von 187.033,14 EUR
mindet.

Ausblick

Die fortgesetzt gute Marktverfassung an
den osteuropdaischen Boérsenplatzen
einschlielich derer des Baltikums seit
Jahreswechsel gibt berechtigten Anlal3 zur
Hoffnung, dal3 es der Gesellschaft im
laufenden Geschéftsjahr gelingen wird,
erneut ein positives Geschaftsergebnis
auszuweisen.

Bereits in den ersten Monaten des laufen-
den Jahres konnte die Gesellschaft einen
weiteren Anstieg der von ihr gehaltenen
stillen Reserven verzeichnen.

Damit ist der zum 31.12.2001 noch ange-
fallene Verlust an tatsachlicher Unterneh-
menssubstanz zwischenzeitlich weiter
reduziert.

Die mit Jahreswechsel in Kraft getretene
Befreiung der Ertrage aus Anteilsveraulie-
rungen und Dividendeneinkinften von der
Kdrperschaftsteuer wird unsere Gesell-
schaft hinsichtlich ihrer bedeutsamsten
Einkunftsformen bereits im laufenden
sowie in den kommenden Jahren steuer-
lich weitreichend privilegieren.

Angesichts des stringenten Kostenmana-
gements sieht sich die Gesellschaft
gegenwartig in der Lage, den jahrlich an-
fallenden Kostenblock ganz tberwiegend
bereits aus den der Gesellschaft zuflie-
Renden Dividendenertragen bestreiten zu
konnen. Damit ist bei hinzutretenden
Einklnften aus VerauRerungsgewinnen
die Schwelle zu einem Jahresuberschuld
leicht Uberwunden.



Dieser Umstand und die gute Liquiditats-
lage der Gesellschaft, die sich gegenwar-
tig in dem hohen Anteil auch kurzfristig zu
marktgerechten Konditionen verauferba-
ren Wertpapierbestanden widerspiegelt,
legt das strukturelle Fundament fiir einen
erfolgreichen Fortbestand und weiteres
Wachstum der Gesellschaft.

Wir sind deshalb sehr zuversichtlich, die
gegenwartig anhaltende Phase der
Marktbereinigung im Segment auf3erbdrs-
lich gehandelter kleinerer Aktienwerte
nicht nur zu tberleben, sondern regelrecht
gestarkt verlassen zu kbénnen.

Letztlich spricht fur den weiteren Erfolg
unserer Gesellschaft die unverandert
intakte Geschaftsidee, langfristig an den
herausragenden Wachstumsperspektiven
der baltischen Region partizipieren zu wol-
len. Der nahende Beitritt der baltischen
Republiken zur Européischen Union nimmt
bereits gegenwartig auf allen Feldern des
wirtschaftlichen und gesellschaftlichen
Lebens zunehmend Gestalt an. Hierin
liegen die Chancen fur einen langjahrigen
wirtschaftlichen Aufschwung, der die
Region zu einem unverandert attraktiven
Ziel fur Investitionen werden laft.

Eine wichtige Komponente des weiteren
Gesellschaftsausbaus wird der Fortbe-
stand des Anlegervertrauens sein, fur
welches wir gerade in diesen Zeiten nach-
haltig werben.

Um eine noch weiter verbesserte Kosten-
struktur zu erreichen, werden wir im Laufe
dieses Jahres eine Kapitalerh6hung auf
Grundlage des Genehmigten Kapitals an-
setzen, welche sich Giber den bestehenden
Aktionarskreis hinaus auch an aufRenste-
hende Investoren richten wird.

Die mit der Eigenart der Geschaftstatigkeit
der Beteiligungen im Baltikum AG verbun-
denen immanenten Risiken liegen auch im
angebrochenen Geschaftsjahr in der nur
sehr begrenzten Vorhersehbarkeit von
Kapitalmarktentwicklungen. Unvorherseh-
bare Markt- und Wechselkursentwicklun-
gen, die ihre Ursache erwiesenermalfden
auch in externen Faktoren haben kénnen,

kénnen sich auf die Bestandsbewertung
wie auf die Ertragslage auswirken.

Rostock, den 12. Méarz 2001

OO

Otto Dibelius
- Vorstand -



Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die Entwicklung der
Beteiligungen im Baltikum AG wahrend
des Geschéftsjahres 2001 aktiv begleitet
und hat dem Vorstand in vielfaltiger Weise
beratend zur Seite gestanden.

Die Uberwachung des Vorstandes erfolgte
anhand regelmaRiger schriftlicher und
mundlicher Berichte tber die Entwicklung
und Lage der Gesellschatft.

Wahrend des letzten Geschéftsjahres hat
der Aufsichtsrat drei gemeinsame Sitzun-
gen durchgefuhrt. Hauptthemen der Bera-
tungen waren neben der aktuellen Ge-
schaftsentwicklung Fragen der Unterneh-
mensstrategie sowie der Unternehmens-
planung. Zudem wurden Alternativen zur
Notierung der Aktien der Gesellschaft im
aullerborslichen Telefonhandel erortert.
Ein wesentlicher Schwerpunkt der Auf-
sichtsratsarbeit lag auch in der Verbesse-
rung der Kontrolleffizienz der Aufsichts-
ratstatigkeit durch die Uberarbeitung der
bestehenden Dienstanweisung an den
Vorstand und deren Anpassung an die
tatsachliche Beduirfnislage der Gesell-
schatft.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahre-
sabschlul3 und Lagebericht fir das Ge-
schaftsjahr 2001 sind unter Einbeziehung
der Buchfihrung von der Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft NRG- Niederelbische
Revisionsgesellschaft mbH, Hamburg,
geprift und mit dem uneingeschrankten
Bestéatigungsvermerk versehen worden.
Von dem Prifbericht haben wir Kenntnis
genommen. Auch nach dem abschliel3en-
den Ergebnis unserer Prifung sind keine
Einwendungen zu erheben.

Der Aufsichtsrat billigt den Jahresabschluf3
2001, der damit festgestellt ist.

Die Aufsichtsratsmitglieder sprechen dem
Vorstand ihren Dank und Anerkennung fur
den Einsatz und die Leistung im zurticklie-
genden Geschéftsjahr aus.

Rostock, im April 2002

(]Z(A\\/(A%k/ Vi [/(MC»\

Rudiger v. Leesen
Vorsitzender des Aufsichtsrates



BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2001

(mit Vergleichszahlen zum Vorjahr)

Stand Stand Stand Stand
AKTIVA 31.12.2001 31.12.2000 PASSIVA 31.12.2001 31.12.2000
EUR EUR EUR EUR
A. UMLAUFVERMOGEN A.. EIGENKAPITAL
I. sonstige Vermdgensgegens- 183.446,06 172,61 I. Gezeichnetes Kapital 877.500,00 747.764,37
tande
Il. sonstige Wertpapiere 1.299.881,58 1.592.611,32 Il. Kapitalricklage 611.637,61 741.373,22
Ill. Kassenbestand, Guthaben lll. Bilanzverlust J. _187.033,14 18.733,13
bei Kreditinstituten 10.398,85 18.624,99 (im Vorjahr: Bilanzgewinn) 1.302.104.,47 1.507.870,72
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerriickstellungen 7.597,08 17.522,28
2. sonstige Ruckstellungen 10.225,84 10.225,84
17.822,92 27.748,12
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegenulber-
Kreditinstituten 72.430,29 70.124,01
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 943,90 5.656,36
3. sonstige Verbindlichkeiten 100.424,91 9,71
173.799,10 75.790,08
1.493.726,49 1.611.408,92 1.493.726,49 1.611.408,92

Rostock, den 12. Marz 2002

Beteiligungen im Baltikum AG




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS WIRTSCHAFTSJAHR
VOM 01. JANUAR 2001 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2001

1. Umsatzerlése aus Wertpapierverkaufen
2. Buchwert veraul3erter Wertpapiere
3. Dividenden
4. sonstige betriebliche Ertrage
5. Personalaufwendungen
6. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
b) auf Vermdgensgegenstande
des Umlaufvermégens, soweit diese

die in Kapitalgesellschaften dblichen
Abschreibungen Uberschreiten

7. sonstige betriebliche Aufwendungen
Betriebsergebnis

8. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
9. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Finanzergebnis
10. Ergebnis der gewbhnlichen Geschéftstatigkeit
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
12. Jahresfehlbetrag (im Vorjahr: Jahresliberschuss)

13. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
(im Vorjahr: Verlustvortrag)

14. Bilanzverlust (im Vorjahr: Bilanzgewinn)

(mit Vergleichszahlen zum Vorjahr)

EUR

35.790,43

318,21

185.546,04

42.632.68

107,75
15.965,75

J. 15.858,00

11

2001

313.148,39
311.280,63
68.360,98

4.348,60
74.577,34

264.287,36

189.710,02

15.858,00
205.568,02
198,25
205.766,27

18.733.13

187.033,14

A

25.563,57

0,00

89.228,20

59.002,24

160,01
2.032,87

1.872,86

2000
EUR

874.176,26
590.083,49
33.652,87

9.794,27
327.539,91

173.794,01

153.745,90

A 1.872,86
151.873,04
21.781,59
130.091,45

111.358,32

18.733,13



ANHANG

I. ALLGEMEINES

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2001 wurde nach den Vorschriften des Bilanz-
richtlinien-Gesetzes (BIiRiLiG) vom 19.12.1985 aufgestellt.

II. ANGABEN ZUR BILANZ
1. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

Die Wertpapiere wurden zu den Anschaffungskosten oder dem am Bilanzstichtag festgestell-
ten niedrigeren Borsenkurs unter Berticksichtigung der Nachhaltigkeit bewertet. Bei in frem-
der Wahrung erworbenen Wertpapieren des Umlaufvermdgens wurden die Devisenkurse
zum Bilanzstichtag bertcksichtigt. Bei nachhaltigen Wertsteigerungen von Wertpapieren des
Umlaufvermdgens, die im Vorjahr gem. § 253 Abs. 3 Satz 1 HGB zum Borsenpreis bewertet
wurden, sind Zuschreibungen in Hohe von EUR 4.348,03, hiéchstens bis zu den Anschaf-
fungskosten, vorgenommen worden.

Ruckstellungen sind fur alle erkennbaren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet worden.
Verbindlichkeiten wurden mit den Riickzahlungsbetragen angesetzt.
2. sonstige Angaben

Auf der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 16. Juni 2001 wurde die
Umstellung des Grundkapitals von DM 1.462.500,00 zu dem vom Rat der Européischen Uni-
on festgelegten Kurs von DM 1,95583 = EUR 1,- auf EUR 747.764,38 beschlossen.

Zudem wurde beschlossen, das neue Grundkapital nach den Vorschriften des Aktiengeset-
zes Uber die Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln um EUR 129.735,62 auf EUR
877.500,00 zu erhdhen. Dafiir wurden aus der in der Bilanz der Gesellschaft zum
31.12.2000 ausgewiesenen Kapitalriicklage ein Betrag von EUR 129.735,62 (DM
253.740,82) in Grundkapital umgewandelt.

Weiterhin wurde beschlossen, 84 Abs. 1 der Gesellschaftssatzung hinsichtlich des geneh-
migten Kapitals neu zu fassen.

Die auf Grundlage dieser Beschliisse beschlossenen Anderungen der Satzungsfassung
wurden mit Datum vom 25. Juli 2001 in das Handelsregister eingetragen.

Damit betrug das gezeichnete Kapital am Bilanzstichtag EUR 877.500,00. Es ist eingeteilt in
292.500 Stick nennwertlose Inhaber-Stiickaktien.

Der Vorstand ist gemaf3 84 Absatz | Satz 3 der Satzung erméachtigt, mit Zustimmung

des Aufsichtsrates das Grundkapital gegen Bareinlagen ein- oder mehrmals bis zum
31.Dezember 2004 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Aktien als Stiickaktien,
insgesamt jedoch um hdchstens EUR 438.750,00 zu erhdhen, dabei ist den Aktionaren ein
Bezugsrecht einzurdumen.

Vorstand der Gesellschaft ist Herr Otto Dibelius.
Die Vorstandsbeziige beliefen sich im Geschéftsjahr 2001 auf EUR 35.790,59.



A. ERLAUTERUNGSTEIL

1. Erlauterungen zur Bilanz

AKTIVA

Zu A.l. sonstige Vermogensgegenstande

Kdrperschaftsteuererstattung 2000
Mietkaution

Kapitalertragsteuer

Solidaritatszuschlag

verschiedene @)

(a) vgl. PASSIVA, C.3))
Zu A.ll. sonstige Wertpapiere
Zu A.lll. Kassenbestand, Guthaben bei

Kreditinstituten
18.624.99

PASSIVA

Zu B.1. Steuerriickstellungen
Gewerbesteuer 2000
Korperschaftsteuer 2000
Solidaritatszuschlag 2000

Zu B.2. sonstige Ruckstellungen

Abschluss- und Prufungskosten

Zu C.2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:

EUR 943,90
(Vorjahr: EUR 5.656,36)

Zu C.3. sonstige Verbindlichkeiten
Wertpapierbeleihungen €))
Saumniszuschlage

(a) vgl. AKTIVA, A1)
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31.12.2001
EUR

10.205,90
613,55
0,00

0,00
172.626,61
183.446.06

1.299.881.58

31.12.2000
EUR

0,00
0,00
163,61
9,00
0,00
172,61

1.592.611,32

10.398.85

31.12.2001 31.12.2000

EUR EUR
7.316,08 7.316,08
281,00 9.420,55
0,00 785,65
7.597,08 17.522,28
10.225,84 10.225,84
943,90 5.656,36
100.424,91 0,00
0,00 9,71
100.424 .91 9,71



2. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

2001 2000
EUR EUR
Zu 4. sonstige betriebliche Ertrage
Zuschreibung zu Vermdgensgegenstanden
des Umlaufvermdgens 4.348,03 3.844,91
Ertrage aus Kursdifferenzen 0,57 5.947,72
Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen 0,00 1,64
4.348,60 9.794.27
Zu 7. sonstige betriebliche Aufwendungen
Abschluss-, Prifungs-, Rechts- und
und Beratungskosten @) 14.685,03 15.785,14
Birokosten 6.873,35 9.933,84
Aufsichtsratsvergiitung 5.317,44 2.658,72
VeraulRRerungskosten, Depotgebihren 3.345,95 7.952,03
Reisekosten 3.214,05 5.693,71
Kosten des Geldverkehrs 2.488,40 1.511,07
Raumkosten 2.135,15 0,00
Werbekosten 610,89 1.334,47
Kosten fur den Aktiendruck 0,00 10.108,45
sonstige 3.962,42 4.024,81
42.632,68 59.002,24
(a) davon als Rickstellungen EUR 10.225,84
(Vorjahr EUR 10.225,84)
(vgl. Anlage 1 ,Bilanz", PASSIVA, B.1. sonstige
Ruckstellungen)
Zu 11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Quellensteuer 10.404,15 4.864,34
Kdrperschaftsteuer 2000 0,00 9.420,55
Gewerbesteuer 2000 0,00 7.316,08
Solidaritatszuschlag zur Kérperschaftsteuer 2000 0,00 785,65
Erstattung Korperschaftsteuer aus Verlustricktrag /. 10.205,90 0,00
Erstattung Quellensteuer 1999 0,00 ./._ 605,03

198,25 21.781,59
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschlufd unter Einbeziehung der Buchfiihrung und des Lageberichtes
der Beteiligungen im Baltikum Aktiengesellschaft fir das Geschéftsjahr vom 01.Januar 2001 bis
31. Dezember 2001 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfih-
rung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach 8317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten Grundsatze ordnungsgemaler Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten
und Verst6RRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaéRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden.

Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit
und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen U-
ber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben der Buchfiihrung, Jahresabschlul3
und Lagebericht iberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfaidt die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen
des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundla-
ge flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsgemaRer Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine zu-
treffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 27. Marz 2002

NRG — Niederelbische Revisionsgesellschaft mbH,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

~ . NIEDER,
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Axel W. Giza
Wirtschaftsprfer
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